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Situación Actual del MDL
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MDLMDL

MMáás de 3000 Proyectos en el Pipeline con una s de 3000 Proyectos en el Pipeline con una 
expectativa de 2700 Millones de CERs para antes de expectativa de 2700 Millones de CERs para antes de 
fines del afines del añño 2012).o 2012).
1084 Proyectos registrados en el Pipeline (Casi 217 1084 Proyectos registrados en el Pipeline (Casi 217 
Millones de CERs de promedio anual y mMillones de CERs de promedio anual y máás de 1.200 s de 1.200 
millones esperados para antes de fines del amillones esperados para antes de fines del añño 2012).o 2012).
64 Proyectos con pedido de Registro (M64 Proyectos con pedido de Registro (Máás de 8 s de 8 
Millones de CERs de promedio anual y mMillones de CERs de promedio anual y máás de 30 s de 30 
Millones esperados para antes de fines de 2012). Millones esperados para antes de fines de 2012). 
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Estado de proyectos MDL en el pipeline
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Proyectos MDL por sector
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Distribución de CERs esperados por región

Asia y Pacíf ico
81,1%

América Latina
13,5%

Africa del Norte y 
Medio Oriente

2,1%

Africa Sub-
Sahariana 

2,4%
Europa y Asia 

Central
0,8%



9

RegistrationRegistration
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Distribución de proyectos por región
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América Latina - Proyectos en el pipeline por país
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Number of CDM projects in Latin 
America by country
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Volume of CERs until 2012 in Latin America 
by country 
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América Latina - Proyectos en el pipeline por sector
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CERs emitidos por país
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El mercado de Carbono
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¿¿Que es un mercado de carbono?Que es un mercado de carbono?

Es el mercado resultante de la venta y compra Es el mercado resultante de la venta y compra 
de permisos de emiside permisos de emisióón y crn y crééditos por reducciditos por reduccióón n 
de emisiones a fin de permitir a los pade emisiones a fin de permitir a los paííses y ses y 
empresas cumplir sus compromisos de emisiempresas cumplir sus compromisos de emisióón n 
de GEI.de GEI.
Se trata de un mercado amplio que incluye los Se trata de un mercado amplio que incluye los 
proyectos capaces de generar tales crproyectos capaces de generar tales crééditos.ditos.
Es un mercado segmentado. Es un mercado segmentado. 
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Origen del Mercado de Carbono

Acuerdo del Protocolo de Kyoto en el que 39 Acuerdo del Protocolo de Kyoto en el que 39 
papaííses, en 1997, aceptan reducir sus emisiones en ses, en 1997, aceptan reducir sus emisiones en 
el perel perííodo 2008/2012 de acuerdo a los valores odo 2008/2012 de acuerdo a los valores 
mostrados en la tabla siguiente. Ratificado por mostrados en la tabla siguiente. Ratificado por 
161 pa161 paííses, representando el 61,6% de Anexo I. ses, representando el 61,6% de Anexo I. 

En 2005 todas las Partes debEn 2005 todas las Partes debíían mostrar an mostrar 
progresos concretos en sus compromisos.progresos concretos en sus compromisos.
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Anexo A: Gases y Sectores

Gases:Gases: Carbon Dioxide (COCarbon Dioxide (CO22); Methane (CH); Methane (CH44); N); Nitrous oxide (Nitrous oxide (N22O); O); 
Hydrofluorocarbons (HFCs); Perfluorocarbons (PFCs); Sulphur Hydrofluorocarbons (HFCs); Perfluorocarbons (PFCs); Sulphur 
hexafluoride (SFhexafluoride (SF66))

Sectores/Categorias de fuentes:Sectores/Categorias de fuentes:

EnergEnergíía: Quema de Combustibles y emisiones a: Quema de Combustibles y emisiones 
fugitivas de combustiblesfugitivas de combustibles
Procesos Industriales Procesos Industriales 
Solventes y otrosSolventes y otros
Agricultura, Silvicultura y otros usos del sueloAgricultura, Silvicultura y otros usos del suelo
ResiduosResiduos
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El Protocolo de KiotoEl Protocolo de Kioto

Emisiones en 1990: 14.351.308 (Mton CO2e)Emisiones en 1990: 14.351.308 (Mton CO2e)
Compromiso (Compromiso (--5%): 13.564.3175%): 13.564.317
Crecimiento esperado (19%): 17.129.345Crecimiento esperado (19%): 17.129.345
Reducciones necesarias: 3.786.492Reducciones necesarias: 3.786.492
USA + Australia: 2.333.116USA + Australia: 2.333.116
Resto: 1.453.373 Resto: 1.453.373 
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Estructura del Mercado de Carbono
2005

0,3

1,5

ETS
322 MtCO2e

Chicago Climate 
Exchange

Mercados de 
Emisiones

UK ETS
6,1 New South Wales 

Certificates

Transacciones basadas 
en proyectos

IC y MDL
364MtCO2e

6,1

Voluntario + 
Minorista 4,4

Otros
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Algunos datos del mercado por año 
cerrado (2005)

Total 2005:  799 Mt COTotal 2005:  799 Mt CO22e, Me, M€€ 9.400 (2004: 94 Mt M 9.400 (2004: 94 Mt M €€ 377)377)

Union Europea: 362 Mt COUnion Europea: 362 Mt CO22 en Men M€€ 7.2007.200

MDL 397 Mt;  JI 28 MtMDL 397 Mt;  JI 28 Mt
MDL 2: 4 Mt MDL 2: 4 Mt –– MM€€ 50  50  

China es el principal oferente, mChina es el principal oferente, máás del 70% (HFCs del 70% (HFC--23), 23), 
seguido por India y Brasil seguido por India y Brasil 

Operaciones directas (OTC): 79%Operaciones directas (OTC): 79%
Source: Point CarbonSource: Point Carbon
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Títulos creados por el PK

ERU: ImplementaciERU: Implementacióón Conjuntan Conjunta
AAU: Comercio de EmisionesAAU: Comercio de Emisiones
CER del MDL por reducciones de emisionesCER del MDL por reducciones de emisiones
tCER temporario por secuestro de carbonotCER temporario por secuestro de carbono

Desde el inicio hasta el segundo perDesde el inicio hasta el segundo perííodo de odo de 
compromisocompromiso

lCER de largo plazo por secuestrolCER de largo plazo por secuestro
Desde el inicio por 30 aDesde el inicio por 30 añños os óó 20 +2020 +20
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TTíítulos y modalidades del mercadotulos y modalidades del mercado
EUA 2005/07  y 2008/12EUA 2005/07  y 2008/12
CER primario y secundarioCER primario y secundario
VER: VER: ““probablesprobables”” compradas al proyecto que obligan al compradas al proyecto que obligan al 
comprador aunque no se verifiquen los crcomprador aunque no se verifiquen los crééditosditos
Fondos de Carbono: compran VERs y otrosFondos de Carbono: compran VERs y otros
OTCOTC o compra directao compra directa
Exchange Exchange o Bolsao Bolsa
Forward: compra con plazo y pago a la entregaForward: compra con plazo y pago a la entrega
Futuros: cantidad y plazo estFuturos: cantidad y plazo estáándar que cotiza en bolsa ndar que cotiza en bolsa 
Contratos estructurados: varias entregas y plazosContratos estructurados: varias entregas y plazos
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Determinantes de Precios

MMúúltiples mecanismos: AAU, EUA, CER, VER, ERUltiples mecanismos: AAU, EUA, CER, VER, ERU
GarantGarantíía de entrega de los CERs registrados.a de entrega de los CERs registrados.
Espectativas de desarrollos de precios.Espectativas de desarrollos de precios.
Credibilidad del sponsor del proyecto.Credibilidad del sponsor del proyecto.
Acceso a financiamiento.Acceso a financiamiento.
Beneficios sociales y ambientales locales.Beneficios sociales y ambientales locales.
Viabilidad del proyecto y capacidad del vendedor en Viabilidad del proyecto y capacidad del vendedor en 
situacisituacióón de baja perfomance.n de baja perfomance.
Compromiso de reducciCompromiso de reduccióón: pren: pre-- o posto post--20122012
Costo de validaciCosto de validacióón y certificacin y certificacióón.n.
Apoyo del paApoyo del paíís huesped o barreras.s huesped o barreras.
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Riesgos asociados a VERs
ConceptoConcepto CategorCategorííaa DetalleDetalle

Modalidades y Modalidades y 
regulacionesregulaciones

Relacionadas a 1er. Relacionadas a 1er. 
PerPerííodoodo

Registro ProyectoRegistro Proyecto Registrados o no en EB Registrados o no en EB 

Registro Anexo IRegistro Anexo I Registro nacionalRegistro nacional

Riesgos de KyotoRiesgos de Kyoto

Consulta PConsulta Púúblicablica No aceptaciNo aceptacióónn

AprobaciAprobacióón Metodologn Metodologííaa Papel del EBPapel del EB

Riesgos de LRiesgos de Líínea de Basenea de Base
AdicionalidadAdicionalidad Confiable y robustaConfiable y robusta

Riesgo de MercadoRiesgo de Mercado FluctuaciFluctuacióón de precios; especulacin de precios; especulacióón; postn; post--KyotoKyoto

RatificaciRatificacióónn Cumplimiento de Cumplimiento de 
compromisoscompromisosRiesgo asociado al paRiesgo asociado al paíís s 

huespedhuesped No autorizaciNo autorizacióónn Propiedad sobre CrPropiedad sobre Crééditosditos
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Impactos del mercado de carbono sobre 
los proyectos

TecnologTecnologíía a 
Costo de la InversiCosto de la Inversióónn
Estructura de costos e ingresos del proyectoEstructura de costos e ingresos del proyecto
PerPerííodo de crodo de créédito definidodito definido
Precios de los Derechos de EmisiPrecios de los Derechos de Emisióónn
Potencial de calentamiento de los gases evitadosPotencial de calentamiento de los gases evitados
Intensidad de carbono del combustible desplazadoIntensidad de carbono del combustible desplazado
......
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Barreras al desarrollo del mercado

LA IMPORTANCIA
DEL  

FINANCIAMIENTO

Inversión elevada
Período de Crédito inferior a vida útil

Riesgo de proyectos: Regulatorios, tarifas, mercado.
Falta de cultura del sector financiero
Ausencia de esquemas de cobertura de riesgo
En proyecto de pequeña escala:

Costos de transacción
Pequeños para el mercado 
Internacional de capitales
Falta de experiencia en gestores locales
Enfoque diferente
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Barreras relevantes para la
viabilidad del  proyecto

Estado insuficiente de preparaciEstado insuficiente de preparacióón del proyecton del proyecto
Debilidad de la LDebilidad de la Líínea de Basenea de Base
Debilidad de adicionalidad y monitoreoDebilidad de adicionalidad y monitoreo
Incoherencia con salvaguardas sociales y Incoherencia con salvaguardas sociales y 
ambientales del paambientales del paíís anfitris anfitrióón o internacionalesn o internacionales
No consistencia con polNo consistencia con polííticas pticas púúblicas del pablicas del paíís s 
huhuééspedsped
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EvoluciEvolucióón de los precios en la UEn de los precios en la UE 2005/72005/7
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VolVolúúmenes negociados en la UE 2005/7menes negociados en la UE 2005/7
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EstimaciEstimacióón del BM en marzo 2007n del BM en marzo 2007
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EstimaciEstimacióón de Japn de Japóón en Baln en Balíí

OfertaOferta Millones Millones 
de de 
tonton

DemandaDemanda Millones Millones 
de de 
tonton

Excedente en la cantidad Excedente en la cantidad 
atribuida a la atribuida a la 
FederaciFederacióón Rusan Rusa

4.4004.400 Demanda de 15 miembros Demanda de 15 miembros 
de la UEde la UE

1.6001.600

Excedente en la  cantidad Excedente en la  cantidad 
atribuida a Ucraniaatribuida a Ucrania

2.4002.400 Demanda de Suiza, Nueva Demanda de Suiza, Nueva 
Zelanda, Noruega y Zelanda, Noruega y 
otrosotros

De 57 a De 57 a 
200200

Excedente en la cantidad Excedente en la cantidad 
atribuida a 12 recientes atribuida a 12 recientes 
miembros de la UEmiembros de la UE

1.5001.500 Compras del gobierno y las Compras del gobierno y las 
empresas de Japempresas de Japóónn

260 260 

ProyecciProyeccióón del PNUMA n del PNUMA 
sobre crsobre crééditos del MDLditos del MDL

2.3002.300 Demanda de AustraliaDemanda de Australia 3434



40

 

País 
Cantidad Atribuida 
de emisiones netas 

[1] 

Proyección de las 
emisiones  netas 

para 2010 [2] 

Proyección de las 
emisiones  netas 

para todo el 
periodo 2008-2012 

Cantidad Atribuida 
- Proyección para 

2008-2012 

  millones de t CO2eq millones de t CO2eq  millones de t CO2eq  millones de t CO2eq 

  A B C = B x 5 D = A - C 

Con posible déficit 
Japón  5.335,4 1.311,0 6.555,0 -1.219,6 
Canadá 2.814,9 744,3 3.721,5 -906,6 
Alemania  4.381,3 986,9 4.934,5 -553,2 
España  1.666,2 436,3 2.181,5 -515,3 
Italia  2.416,3 579,7 2.898,5 -482,2 
Dinamarca  276,8 71,3 356,5 -79,7 
P. Bajos  1.001,3 216,1 1.080,5 -79,2 
Grecia  668,7 145,6 728,0 -59,3 
Noruega 250,6 61,8 309,0 -58,4 
Portugal 381,9 88,0 440,0 -58,1 
N.Zelandia  309,6 72,8 364,0 -54,4 
Bélgica  674,0 145,2 726,0 -52,0 
Luxemburgo 47,4 17,1 85,5 -38,1 
Irlanda 314,2 70,4 352,0 -37,8 
Finlandia  355,0 78,5 392,5 -37,5 
Australia [3] 2.788,5 564,5 2.822,5 -34,0 
Austria  343,5 72,7 363,5 -20,0 
Croacia 154,6 33,6 168,0 -13,4 
Eslovenia 93,6 21,2 106,0 -12,4 
Islandia  18,5 4,5 22,5 -4,0 
Suiza  242,8 49,2 246,0 -3,2 
Liechtenstein 1,1 0,3 1,5 -0,4 
Subtotal 24.536,1     -4.318,9 
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País 
Cantidad Atribuida 
de emisiones netas 

[1] 

Proyección de las 
emisiones  netas 

para 2010 [2] 

Proyección de las 
emisiones  netas 

para todo el 
periodo 2008-2012 

Cantidad Atribuida 
- Proyección para 

2008-2012 

  millones de t CO2eq millones de t CO2eq  millones de t CO2eq millones de t CO2eq 

  A B C = B x 5 D = A - C 

Con posible excedente 
Mónaco 0,5 0,1 0,4 0,1 
Eslovaquia 331,4 55,3 276,5 54,9 
Suecia 375,2 58,1 290,5 84,7 
Letonia 119,2 5,3 26,5 92,7 
Francia 2.819,6 544,8 2.724,0 95,6 
Hungría 542,4 86,5 432,5 109,9 
Estonia 196,1 16,5 82,5 113,6 
Lituania 227,3 18,3 91,5 135,8 
R. Checa 893,5 141,2 706,0 187,5 
Belarus 585,9 65,3 326,5 259,4 
Reino Unido 3.412,1 620,2 3.101,0 311,1 
Bulgaria 610,3 59,4 297,0 313,3 
Rumania 1.299,3 174,7 873,5 425,8 
Polonia 2.648,2 394,6 1.973,0 675,2 
Ucrania 4.604,2 482,4 2.412,0 2.192,2 
F. de Rusia 16.617,1 2.329,0 11.645,0 4.972,1
Subtotal 35.282,3     10.023,9 
Total 59.818,4     5.705,00
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¿Qué se está haciendo en LAC?

Estrechando lazos con las instituciones Estrechando lazos con las instituciones 
financieras regionales y nacionalesfinancieras regionales y nacionales

Manteniendo una fuerte actividad de asistencia Manteniendo una fuerte actividad de asistencia 
ttéécnica con cnica con éénfasis en ampliar el espectro de nfasis en ampliar el espectro de 
instituciones cubiertasinstituciones cubiertas

Fortaleciendo las capacidades de las Oficinas Fortaleciendo las capacidades de las Oficinas 
para el MDLpara el MDL
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LAC: Fortalezas y oportunidades

Fortalezas:Fortalezas:

RegiRegióón pioneran pionera
Sector privado muy dinSector privado muy dináámicomico
Estructuras de gobierno proactivasEstructuras de gobierno proactivas
Organismos financieros regionales proOrganismos financieros regionales pro--
activos (CAF)activos (CAF)
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Con algunas excepciones economCon algunas excepciones economíías de pequeas de pequeñña a 
escalaescala
DDííficil acceso a fuentes de financiamientoficil acceso a fuentes de financiamiento
Necesidad de mayor acompaNecesidad de mayor acompaññamiento de la Banca amiento de la Banca 
Regional (BID)Regional (BID)
Necesidad de diversificar proyectosNecesidad de diversificar proyectos
Mayor integraciMayor integracióón de otras agencias del Estado en el n de otras agencias del Estado en el 
procesoproceso
Necesidad de avanzar en agrupamiento de proyectos Necesidad de avanzar en agrupamiento de proyectos 
y proyectos programy proyectos programááticosticos
Desarrollar proyectos con mayor impacto sobre Desarrollar proyectos con mayor impacto sobre 
Desarrollo SostenibleDesarrollo Sostenible

LAC: Desafíos
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Prioridades posibles en LAC

MDL ProgramMDL Programáático tico –– DiseDiseññar operaciones de ar operaciones de 
finanzas de carbono a nivel nacional para sectores finanzas de carbono a nivel nacional para sectores 
especespecííficos (Energficos (Energíía, manejo de residuos sa, manejo de residuos sóólidos, lidos, 
etc) etc) 

Buscar proyectos que generan grandes volBuscar proyectos que generan grandes volúúmenes menes 
de reduccide reduccióón de emisiones asociados a n de emisiones asociados a 
actividades de desarrollo sostenibleactividades de desarrollo sostenible



46

Consideraciones Finales

Se trata de mercados en desarrollo, la madurez estSe trata de mercados en desarrollo, la madurez estáá
pendiente.pendiente.
No existe No existe ““unun”” mercado, sino que existen mmercado, sino que existen múúltiples ltiples 
mercados segmentados.mercados segmentados.
Las reglas de funcionamiento de cada uno de ellos y los Las reglas de funcionamiento de cada uno de ellos y los 
mecanismos y criterios de fijacimecanismos y criterios de fijacióón de acuerdos de n de acuerdos de 
transaccitransaccióón son mn son múúltiples y variados.  ltiples y variados.  
MMúúltiples reglas asociadas al nacimento y funcionamiento ltiples reglas asociadas al nacimento y funcionamiento 
de los mercados se estde los mercados se estáán disen diseññando sobre la marcha.ando sobre la marcha.
Importante volatilidad de precios en funciImportante volatilidad de precios en funcióón de riesgos y n de riesgos y 
transparencia de la informacitransparencia de la informacióón.n.
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Las presentes negociacionesLas presentes negociaciones

Iniciativas descentralizadasIniciativas descentralizadas

Ad Hoc Working Group on LongAd Hoc Working Group on Long--Term Term 
Cooperative Action under the Convention Cooperative Action under the Convention 
(AWGLCA). Seminario. Di(AWGLCA). Seminario. Diáálogo.logo.

Ad Hoc Working Group on Further Commitments Ad Hoc Working Group on Further Commitments 
for Annex I Parties under the Kyoto Protocol for Annex I Parties under the Kyoto Protocol 
(AWG)(AWG)
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¡¡Muchas Gracias!!

logirardin@fundacionbariloche.com.ar
www.fundacionbariloche.org.ar

mailto:logirardin@fundacionbariloche.com.ar
http://www.fundacionbariloche.org.ar/

	Situación Actual del MDL
	MDL
	El mercado de Carbono
	¿Que es un mercado de carbono?
	Origen del Mercado de Carbono
	Anexo A: Gases y Sectores�
	El Protocolo de Kioto
	Estructura del Mercado de Carbono�2005
	Algunos datos del mercado por año cerrado (2005)
	Títulos creados por el PK
	Títulos y modalidades del mercado
	Determinantes de Precios
	Riesgos asociados a VERs 
	Impactos del mercado de carbono sobre los proyectos
	Barreras al desarrollo del mercado
	Barreras relevantes para la� viabilidad del  proyecto
	Evolución de los precios en la UE 2005/7
	Volúmenes negociados en la UE 2005/7
	Estimación del BM en marzo 2007
	Estimación de Japón en Balí
	¿Qué se está haciendo en LAC?
	LAC: Fortalezas y oportunidades
	LAC: Desafíos
	Prioridades posibles en LAC
	Consideraciones Finales
	Las presentes negociaciones

